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锆需求的新增长驱动力：核电与固态电池 

 

 
核心要点: 

• 中国房地产新开工面积是锆英砂价格的领先指标，具有 12 个月的时滞性，且两者呈现强相关关系。 

• 中国房地产市场正迎来筑底行情，这将为锆英砂价格提供底部支撑。 

• 2026 年至 2030 年核电行业的繁荣将拉动核级海绵锆及锆英砂的需求。 

• 全球核级海绵锆需求量预计到 2030 年将达到 8,139 吨，自 2025 年起的年复合增长率（CAGR）为 4.6%。 

• 在乐观与保守情景预测下，到 2030 年核电领域对锆英砂的需求量将分别达到 40,693 吨和 29,299 吨。 

• 在我们的乐观情景预测下，固态电池装机量将达到 300GWh，其中氧化物固态电池的装机量将达到 

135GWh。 

• 氧化物固态电池的增长将催生 59,834 吨的锆英砂需求。 

• 电动汽车中的氧化物固态电池电解质将推动 2030 年锆英砂需求量较 2025 年增长 25,361%。我们预计，氧

化物固态电池的兴起将提升锆英砂的需求弹性。 

• 在我们的乐观情景预测下，到 2030 年，核电与电动汽车领域对锆英砂的总需求量将达到约 100,000 吨。 

• 除我们目前的分析外，氧化物固态电池还将为消费电子、无人机及机器人领域的锆英砂需求带来巨大的增长

潜力。 

分析师评论 

全球锆英砂的年产量目前正维持在 100 万至 110 万吨之间。锆英砂产出高度集中于澳

大利亚与南非两国。这两大核心产区的合计产量占到全球总产出的 70% 以上，这也导

致全球供应市场对于特定区域性的突发干扰事件表现出极高的敏感性。从需求端来看，

中国作为全球最核心的消费主力，其每年所消耗的锆英砂数量已占到全球年度总供应量

的近 50%。以澳大利亚为代表的全球核心主产区正在步入成长期末端，其传统在产矿

山正面临着资源储量枯竭以及开采品位下滑的严峻挑战。在缺乏大规模新项目投产的背

景下，预计全球锆英砂的整体供给能力将迎来 11% 的收缩。而在需求端，核电装机潮

以及固态电池等新兴战略产业的发展，将成为拉动锆消费的核心增长极。在这两股核心

驱动力的共振下，其下游需求将呈现出较强的放量态势，进而导致全球锆英砂市场出现

日益显性化的供需缺口，且该缺口预计将呈持续放大趋势。总结预测，固态电池与核电

将在 2030 年催生 10 万吨锆英砂增量需求，相当于 2025 年全球产量的 10%，有望系

统性抬升锆英砂的价格中枢。 
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房地产市场筑底有望支撑锆英砂价格 

陶瓷与卫浴制品占全球锆英砂总需求的 50% 以上。由于锆英砂具备高折射率的物理特

性，其在瓷砖上釉工艺中被广泛用作增白乳浊剂。因此，房地产新开工面积作为领先指

标，主导着锆英砂的价格走势。在本篇研报中，我们对中国房地产市场的房屋新开工面

积与锆英砂价格进行了相关性分析。我们发现，房地产市场的变化对锆英砂价格的影响

存在明显的时滞效应。研究显示，该影响于第 7 个月开始显现，并在第 12 个月时被价格

完全消化，两者的相关系数高达 0.8。这种高相关性表明市场在这一期间内完成了对信息

的充分定价。 

中国房地产市场在 2020 年迎来了疫后繁荣。这一轮繁荣周期与供给端的阶段性中断相互

共振，共同推动锆英砂价格在 2021 年攀升至历史高位。此后，房地产市场在 2021 年左

右步入下行周期，我们观察到，这一减速下行的冲击在约 12 个月后全面传导至锆英砂的

定价体系中。 

自 2024 年以来，中国房屋新开工面积同比增速（YoY）在 -25% 附近筑牢了坚实的底

部，呈现出较明显的企稳迹象。然而，由于陶瓷供应链中存在 12 个月的时滞效应，这一

企稳信号尚未传导至锆英砂价格的同比增速（YoY）上。目前，锆英砂价格增速仍处于 -

15% 的低位区间震荡。我们预计，随着这些前期开工的住宅项目陆续完工，对价格的强

劲支撑作用将在 2026 年下半年开始显现。 
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核电规模扩张将推动锆英砂需求迈上新台阶 

金属锆的物理与化学特性完全符合核燃料包壳管的严苛要求。此外，金属锆的中子吸收

截面极低，这能够有效减少燃料棒中的中子损失，从而提升核反应堆的热效率。因此，

锆合金被广泛应用于反应堆包壳及各类内部结构件的制造中，在核工业中具有不可替代

的核心价值。 

在经历了数年的增长停滞之后，全球核电产业正自 2026 年起步入重大繁荣周期。根据

国际原子能机构（IAEA）和世界核能协会（WNA）的数据，截至 2025 年底，全球共

有 413 座在运核反应堆，总装机容量达到 380.2GW。目前全球约有 80 座在建核反应

堆，预计未来五年内将有 85 GW 的装机容量并网发电。我们预计，2026 年至 2030 年

将迎来核电行业的繁荣窗口期，这将强力拉动海绵锆（核级）及锆英砂的需求。 

核电站的初始装机容量每 GW 约需消耗 30 吨锆合金，且核电厂每年需要更换约三分之

一的燃料棒。我们的量化模型预测，全球核级海绵锆的需求量到 2030 年将达到 8,139 

吨，自 2025 年起的年复合增长率（CAGR）为 4.6%。在我们的乐观情景预测下，这

将需要 40,693 吨的锆英砂；而在保守情景预测下，对应的锆英砂需求量则为 29,299 

吨。关于核级海绵锆及锆英砂的具体需求预测数据，详见本报告附录。 

中国正在引领本轮全球核电的规模扩张，目前共有 39 座在建核反应堆；我们预计，中

国对锆英砂的需求在未来将迎来大幅增长。在价格层面，一旦房地产市场结束筑底并走

向企稳，核电领域这一不断飙升的需求将成为核心驱动力，直接拉动锆英砂价格重回上

行通道 
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氧化物固态电池的兴起催生锆英砂新需求 

固态电池（SSB）采用固体电解质替代了传统的液体电解质，从而从根本上消除了电池

起火和漏液的安全隐患。通过采用更高性能的电极材料，固态电池能够提供大幅提升的

能量密度，从而显著延长电动汽车及其他终端设备的续航里程。根据电解质类型的不

同，固态电池主要分为三大技术路线：聚合物、硫化物以及氧化物。在氧化物路线中，

锂镧锆氧（LLZO）因具备最优的综合性能，被业内普遍认为是最具发展前景的核心材

料。 

由于氢氧化锂、氧化镧与二氧化锆在预烧结前的质量配比为 35%:45%:25%，锂镧锆氧

（LLZO）在固态电池中的大规模商业化应用，将为二氧化锆开辟全新的市场空间，并

同步拉动上游锆英砂的需求。根据国际能源署（IEA）的预测，到 2030 年，全球电动

汽车（EV）的动力电池装机量将达到 3,000 GWh。 根据国际能源署（IEA）的预测，

到 2030 年，全球电动汽车（EV）的动力电池装机量将达到 3,000 GWh。为了支撑这

一增长，每 GWh 固态电池需要消耗 1,141 吨的锂镧锆氧（LLZO）材料，在烧结过程

中则对应需要 285 吨的二氧化锆。鉴于二氧化锆与锆英砂之间的折算比例约为 

1:1.55，这将在 2030 年催生出 59,834 吨的锆英砂需求，相比 2025 年实现了

25,361%的爆发式增长。在我们的保守情景预测下，到 2030 年，固态电池对锆英砂的

需求量也将达到 29,917 吨。我们预计，氧化物固态电池的兴起将显著增强锆英砂的需

求弹性。 

值得注意的是，我们的分析目前仅纳入了固态电池中的电解质部分。如果将电极添加剂

测算在内，电池行业对金属锆的需求量将进一步攀升。此外，我们目前的预测模型仅聚

焦于电动汽车（EV）领域的固态电池应用。若将消费电子、无人机以及机器人等终端

应用场景同步纳入研究范畴，我们预计全球锆英砂的总需求空间将迈向更高的台阶。 
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  附录： 

 

 

  

附录 1：核级海绵锆及锆英砂模型化需求预测数据 
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